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Обзор еврооблигаций УзПСБ, NBU и  Ипотека банка 01/12/2020 - 27/01/2021

Доходность еврооблигаций UzPSB и NBU (%)

Цена еврооблигаций UzPSB и NBU в % от номинала
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Валютная пара EUR/USD

Нисходящий тренд 
Курс 1,2116



Спот цена на золото

Нисходящий тренд 
Цена 1839



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Российская Fix Price готова к IPO в Москве и Лондоне, может привлечь порядка $1 млрд

Российская сеть магазинов низких фиксированных цен Fix Price готова к IPO с листингом в Москве и
Лондоне в ближайшие месяцы, может привлечь порядка $1 миллиарда, сказали Рейтер три источника на
финансовом рынке.

По их словам, компания уже выбрала организаторов размещения, в числе которых банки JP Morgan, BofA
ML, Citi, Morgan Stanley и ВТБ Капитал.

Bank of America и ВТБ Капитал отказались от комментариев, остальные банки пока не ответили на запросы
Рейтер.

О планах компании провести IPO банкиры говорили еще в прошлом году.
По словам двух источников, успех размещения другой российской компании - интернет-ритейлера OZON

OZON.O, OZONDR.MM - воодушевил Fix Price на несколько больший объем IPO, в ходе которого инвесторам,
скорее всего, будут предложены существующие акции. Третий источник сказал, что схема продажи пока
окончательно не определена.

По данным СМИ, в конце прошлого года компания оценивала себя в $6 миллиардов, а основатели и
владельцы Fix Price - Сергей Ломакин и Артем Хачатрян - в 2020 году продали менее 10% сети Goldman Sachs.

"Как любая успешная компания, Fix Price рассматривает различные стратегические варианты развития,
включая возможности на рынках капитала, однако о каких-либо конкретных планах, а также параметрах (объем,
площадка) и выборе банков говорить преждевременно", - ответила пресс-служба компании на запрос Рейтер.

На сегодняшний день сеть Fix Price насчитывает 4.191 магазин более чем в 1.000 населенных пунктах в 78
субъектах России, а также магазины в Казахстане, Грузии, Белоруссии, Латвии, Киргизии и Узбекистане.

Компания еще не раскрывала финансовые показатели за прошлый год, но сообщала, что по итогам 9
месяцев 2020 года сопоставимые продажи выросли на 15,9%, а LFL-средний чек - на 17,8%.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

ВТБ разместит вечные субординированные бонды в долларах и евро

Второй по величине российский банк ВТБ VTBR.MM планирует на следующей неделе начать размещение на
Московской бирже вечных субординированных облигаций, номинированных в долларах и евро, сообщил
госбанк со ссылкой на члена правления Дмитрия Пьянова.

ВТБ планирует разместить четыре выпуска с фиксированной и плавающей ставкой купона в долларах США и
евро, расчеты будут проходить в рублях.

Ставки по субординированным выпускам с фиксированным купоном – 5% годовых в долларах и 3,75%
годовых в евро, плавающий купон (будет привязан к SOFR ($) и EURIBOR (евро).Выпуски не имеют срока
погашения, однако по ним предусмотрены колл-опционы через 5,5 лет обращения и далее каждые пять лет.

Размещение выпусков продлится до 25 марта текущего года.
"Ключевым преимуществом данного инструмента станет дополнительная премия купонной ставки,

позволяющая инвестору возместить расходы, связанные с налогообложением получаемых в результате валютной
переоценки доходов", - говорится в комментарии Пьянова.

Размер премии составляет 0,9% годовых, что обеспечивает владельцу ценной бумаги компенсацию
расходов на НДФЛ от валютной переоценки даже при сценарии ослабления курса рубля на 50% за каждые 5,5 лет
или на 100% за каждые восемь лет владения облигацией, сообщил он.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

ЦБР обещает банкам фондирование при запуске цифрового рубля

Российский Центробанк считает, что введение цифрового рубля не должно вызвать у банков сложностей с
фондированием, в случае необходимости они получат рефинансирование регулятора.

Банк России в конце 2020 года опубликовал доклад о цифровом рубле и продолжает обсуждать его с
участниками рынка.

Основные опасения по поводу запуска цифрового рубля высказывают банки, которые боятся потерять часть
своих доходов, говорила глава ЦБР Эльвира Набиуллина.

В результате появления цифрового рубля произойдет перераспределение части процентного дохода банков
в пользу их клиентов, подтвердил департамент исследований и прогнозирования ЦБР.В своей аналитической
записке, опубликованной во вторник, департамент также назвал опасения банков по поводу дефицита
фондирования из-за перетока депозитов в цифровой рубль и нехватки ресурсов для выдачи кредитов
преувеличенными.

"При таргетировании инфляции центральным банком через управление процентными ставками денежного
рынка дефицита фондирования в банковском секторе в целом не может возникнуть в принципе. Именно
короткие высоколиквидные пассивы, по нашему мнению, имеют наибольшие шансы частично перейти в
цифровой рубль", - говорится в записке департамента.

"В нормальной (не кризисной) ситуации сложно представить, что вкладчики предпочтут беспроцентный
цифровой рубль своим вкладам, по которым выплачивается ненулевая ставка и которые застрахованы АСВ", -
считают аналитики ЦБ.

По их мнению, банки вынуждены будут повысить процентные ставки по привлекаемым вкладам и текущим
счетам, параллельно при необходимости привлекая ресурсы центрального банка по рыночной процентной
ставке.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

ЦБР обещает банкам фондирование при запуске цифрового рубля - продолжение

"Технический вопрос, который в связи с этим должен будет решить регулятор, – поддержание достаточности
залогового обеспечения по операциям рефинансирования банков (или разработка условий беззалогового
рефинансирования)", - говорится в записке.

В период структурного дефицита ликвидности Банк России разработал широкий спектр инструментов
предоставления ликвидности, чтобы решить эту задачу.

Поэтому рост кредитования будет ограничен не ликвидностью, а кредитной нагрузкой на банковский
капитал и аппетитом банков к риску, указал ЦБ.

Первый зампред ЦБР Ольга Скоробогатова неоднократно говорила о готовности регулятора выйти на
разработку прототипа цифрового рубля в конце 2022 года.

Центробанк думает запустить в оборот цифровой рубль наряду с наличными и безналичными деньгами, он
будет обязательством Центрального банка.

Предполагается, что цифровой рубль будет эмитироваться Банком России, а население получит
возможность зачислять цифровые рубли на свои электронные кошельки и пользоваться ими с помощью
мобильных устройств и других носителей.

Передача цифрового рубля от одного пользователя к другому будет происходить в виде перемещения
цифрового кода с одного электронного кошелька на другой.

Центробанк выступает против использования децентрализованных криптовалют, поскольку они не имеют
единого института, который обеспечивал бы сохранность таких средств.
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